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la Capitalizacion
Por Eduardo Schindler, ﬁndador y CEO de
2thePoint (EI Mercurio, 30.9.24; Extracto)

ntre los multiples cambios estructurales introducidos

antes de 1990, el reemplazar el sistema de reparto

por uno de capitalizacion es, sin duda, la medida

que mas contribuyo, por lejos, a sacar a Chile de su
miseria centenaria.

A poco andar, el nivel de ahorro superé el 20%, el PIB
crecio a tasas nunca vistas y la capitalizacion de la Bolsa
pas6 de un misero 11% al 180% de un PIB casi 3 veces
superior a cuando se introdujo el sistema en 1981,

Por primera vez en su historia, Chile gener6 una fuente
creciente de capital financiero propio y de largo plazo.

No tardo en llegar lo que hasta entonces todos
prometian y ning;mo fue capaz de entregar: millones de
personas que salen de la pobreza; mayor empleo y
mejores condiciones laborales; capital para invertir en
proyectos de gran envergadura y financiar la industria;
eliminacion de déficits fiscales; reduccion de la deuda
publica; acabar con la inflacién que evaporaba los pocos
ahorros de las generaciones precedentes, etc.

Chile se convirti6 en el pais mas rico, innovador, creible,
respetado y con el mejor rating de todo el continente.

Tipo 500 a. C., Esopo escribi6 “La gallina de los huevos de
oro”. Gracias a un huevo diario, el campesino mas pobre se
convirtié en el mas rico. Pero perdio la virtud de esperar, y
mat6 la gallina para apoderarse de la “mina” al interior que
generaba los huevos. Al poco tiempo estaba de vuelta en la
miseria de otrora. Pasan 2.500 afios y hay %ente que se
empecina en repetir la historia. A diferencia del campesino,
en Chile prefieren descuartizarla a punta de retiros.

Suiza también pasé por la tentacion de poner la “gallina de
los huevos de oro” en manos del Estado. Pero a diferencia
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Asi votan los trabajadores
cuando son propietarios

“Cuando en la propuesta constitucional de la
Convencion se bloqueo garantizar la propiedad

de los ahorros previsionales, el RECHAZO
comenzo a liderar las encuestas ,,

Bernardo Fontaine, economista y exconvencional (EI Mercurio,

1.9.24)
Una victoria épica
'BERNARDO FONTAINE Apruebo. De autocritica nada. El programa de habriamos ganado.
Exconvencional independiente-RN gobiemo y la Constitucién de la Convencién son El Rechazo fue amplio y diverso. Organiza-

E14 de septiembre fue una victoria épica, del
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dos caras de la misma moneda y han fracasado
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truido, de la paz sobre la violencia. Un triunfo
lleno de ensefianzas para el ahora, el mafiana,
ppara Gobierno y oposicion. Cambiar la Constitu-
ci6n nunca fue una solucién a los problemas. Fue
una ilusién que vendieron politicos de todos
lados y que decanté en un nuevo desencanto
ciudadano.

Fundamentalmente lo que falla en Chile es el

mucho de o ual se perdié con Bachelet Il La
il ; -
u;;m;mdoabmmfaem.u

con
En la Convencién éramos pocos contra lo que

parecia un maremoto. Sin estrategia, sin defen-

der nuestras ideas aunque fuéramos persegui-
dos, sin comunicacién ciudadana y unién, no

»

ciones ciudadanas tuvieron peso, como Con Mi

Plata NO. Cuando se rechazé su propuesta de

garantizar la propiedad de los ahorros previsio-

nales y se aprobd lo contrario, el Rechazo co-

menzo a liderar las encuestas. Ese hito demos-

tr6 que, incluso en los derechos sociales, la
St estaba ancontra de los ok

La leccién es clara: nunca mas politica sin la
sociedad civil. La divisién politica hoy sigue
siendo los partidarios de una sociedad
libre y democrética —ya sean de derecha,
centro, socialdemdcratas o simples ciudada-
nos— y los fanaticos partidarios de una refun-
dacion estatista. La union de las fuerzas del
Rechazo es clave para ganar las proximas presi-
denciales y tener una mayoria en el Congreso
para que Chile vuelva a ser seguro y a despegar
econdmica y socialmente.
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Las rabias que llevaron al estallido estén ahi.
Necesitamos volver a vivir con seguridad.
expertos. El ministro Marcel dijo que no veia 4 "% fuerte sello social. Asi volveremos a ese puro
Chile con su cielo estrellado como gritamos ese

riesgos para la economia en ella y Tohd y
Mirosevic fueron entusiastas voceros del < 4 de septiembre. W

de otras naciones, aqui las decisiones las toma la mayoria
de la gente y no unos pocos “sabios” de la clase politica.
gente y P P

Por ello, hace un tiempo, se plebiscitaron dos temas.
Una iniciativa popular que proponia extender el sistema
de reparto monopdlico ya en manos del Estado. Y una
propuesta de las autoridades de mantener el sistema de
reparto y combinarlo con uno de capitalizacién privado
ob igatorio. El 85% de la gente voto NO a un sistema
tnico de reparto. Y el 74% vot6 Sl a la adicion del sistema

de capitalizacion.

Con 80 afios de vida, el sistema de reparto maneja CHF
50 millones y esta técnicamente quebrado.

Con 40 anos, el sistema de capitalizacion maneja CHF
1.100 millones (140% del PIB) y esta en excelente salud m
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